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Konec rekordno nizkih cen

Casi rekordno poceni denarja oziroma nizkih obre-
stnih mer so za nami. FED je zaradi dobrih podatkov s
trga dela potrdil, da pri¢akuje, da bo v letoSnjem letu
trikrat dvignil obrestno mero, ECB pa je Se previdna z
izjavami o koncu politike tiskanja knjiznega denarja.
Zafinancni sektor je to dobra novica, saj so evropske

banke z dna v lanskem letu pridobile vec kot polovico
vrednosti, druzbe in gospodinjstva pa si lahko obetajo
nekoliko viSje obrestne mere. V kontekstu visje infla-
cije, ki bo tudi vplivala na visje prihodke, ta u¢inek ne
bo tako negativen.

Obrestne mere Se navzdol, toda...

Konkurencnost povecuje tudi nizek tecaj evra glede na ostale valute,
predvsem dolar, pravi finanéni analitik Matej Simnic iz druzbe Alta Invest.

A to se lahko hitro konca.
Anja Zupanc

»Vse to se lahko zelo hitro konca, saj so se v zadnjem
letu mocno okrepile cene surovin in energentov,
obenem pa tudi sam dolar mo¢no vpliva na cene
uvozenih dobrin, kar se bo v tem letu najverjetneje

Ze zacelo odrazati na inflaciji,« opozarja Simnicin
dodaja, da so se ta pricakovanja ze zacela prelivati na
obvezniske trge. Nanje bi lahko vplivala tudi alokacija
financnih nalozb oz. selitev kapitala iz Evrope v ZDA,
in sicer predvsem na segmentu dolgoroénih obveznic.

A kot dodaja Simnic, ta dinamika trenutno $e ne

kaze vpliva na medbancéne obrestne mere, obenem pa
izboljSana makroekonomska situacija v Sloveniji pozi-
tivno vpliva na kreditno tveganje in s tem na obrestne
pribitke. »Evropska centralna banka (ECB) trenutno
Se naprej nadaljuje z eksplozivno monetarno politiko,
intenzivnost pa bi se srednjeroc¢no lahko z narasca-
joco inflacijo tudi zmanj3ala,« meni Simnic.

Vecje zanimanje za posojila

Kljub temu v samo dveh slovenskih bankah opazajo

povecano zanimanje za posojila. V NLB povpraseva-
nje po kreditih pripisujejo nizkim obrestnim meram.
»V zadnjih dveh letih se je povecalo Stevilo kreditov z
nespremenljivo obrestno mero,« poudarjajo.

V Novi Kreditni banki Maribor (Nova KBM) letos
pri¢akujejo podobno ali rahlo visjo raven osebne
potrosnje kot lani, skladno s tem pa nekoliko vecje
povprasevanje po kreditih.

Pricakujejo, da bodo svojim strankam letos lahko
omogocili Se ugodnej$a posojila. Belezijo rast na
podrocju poslovanja z gospodarskimi druzbami, saj
so trenutne nizje obrestne mere ugodnejse za podje-
tja, ki potrebujejo kredite.

Samostojni financni upravitelj Primoz Cencelj iz
druzbe KD Skladi v trenutni situaciji vidi tudi idealen
Cas za izpeljavo projektov s sedanjo neto pozitivho
vrednostjo. »Seveda je poceni in enostavno dosto-
pen denar lahko za marsikoga tudi mamilo, zato bi
morala biti na prvem mestu ekonomic¢nost projekta.
Obrestne mere v prihodnosti bodo visje in dostop do
virov manjsi.«

Ne bo se povratka na predkrizno raven

Simnic poudarja, da $e ne gre pri¢akovati nenadne
hitre rasti na predkrizno raven. Zadnja leta banke
izdajajo vec kreditov za investicije, hitrejSo rast pa
omejuje poc¢asno okrevanje posameznih sektorjev
gospodarstva in ostrejsi kreditni pogoji s strani bank.
Simnic pojasnjuje, da imajo zaradi slednjega banke in
hranilnice Se naprej veliko preseznega povpraseva-
nja, pricakovati pa je izboljsanje razmer tudi na tem
podrocju. »Banke bodo v okolju nizkih obrestnih mer
za ustvarjanje prihodkov potrebovale povecan obseg
kreditiranja, na drugi strani bi lahko nadaljnje okreva-
nje gospodarstva prispevalo k izbolj$anju finanénega
polozaja podjetij in s tem manjSega zavracanja s
strani bank,« ocenjuje Simnic.

V Petrolu napovedujejo povecanje povprasevanja
po posojilih. Visanje obrestnih mer, ki ga napoveduje
FED, neposrednega vpliva na evrske obrestne mere
nima, pravijo. »PoviSanje obrestnih mer za evro
lahko pric¢akujemo ob jasnih znakih konjunkture, ki
praviloma prinasa poviSevanje cen evroobmogja.
Konjunktura praviloma prinasa tudi vecje povpra-
Sevanje po posojilih, bodisi s strani podjetij bodisi s
strani fizi¢nih oseb.« gg

Cenadenarja

Trikrat naj bi
FED letos dvignil
obrestno mero.

Pripravila: Analitika GZS

»Za ECB
pricakujemo, da

bo kratkorocne
obrestne mere
drzala na obstojecih
nivojih Se okoli 2
leti. Za dolgorocne
obrestne mere nad
3 leta pri¢cakujemo
pocasno
dvigovanje,«
napoveduje Cencelj.

»Cene obrestnih
Zamenjav so

se od lanskega
poletja zvisale,
najugodnejse
obdobje za

kredite s fiksno
obrestno mero je
najverjetneje ze
mimo,« meni Simnic.
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